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中国不断减持美债，人民币持续贬值趋势未改，但拐点已经临近。《地方政府性债务风险应

急处置预案》88 号文出台，地方政府债全面开展治理进入倒计时。 

 

上周走势回顾： 

 

过去一周，两市首日均延续上涨趋势，随后出现分化：沪市围绕 3200 点窄幅震荡，深市周

二、周三继续冲高，后两日出现回调。截至周五收盘，沪指周跌 0.1%，终结连续 5 周上涨。深

成指周涨 0.1%，创业板指表现略强，周涨 0.51%，周线两连阳。从成交看，两市日均成交 6226.8

亿元，较前周增加 18 亿元，连续 6 周放量。从全周盘面看，市场观望情绪渐浓，具体表现是成

交额从周一的 7674 亿元逐日降至周五的 5437 亿元，降幅近 30%，全周成交环比增幅也从 16%

骤降至 0.28%。同时市场热点转换较快，持续性弱。 

 

由于市场押注特朗普政府将实施大规模财政刺激计划，以及美国经济回暖推升美联储加息预

期，周四美元指数攀升至 13 年半来的新高，美元指数本周累计上涨 222 点，自美国大选日至今

已经累计飙涨超过 4%。高盛在近期报告中将 3 个月、6 个月及 12 个月在岸人民币兑美元预测

分别下调至 7.00、7.15 和 7.3，将 2018 年底和 2019 年底的在岸人民币兑美元预测下调至 7.6 和

7.65。强势美元之下人民币下行压力仍将持续。对于出口企业来说，人民币汇率贬值可增强出口

商品的价格竞争力，使企业获得更多的订单，从而带动营收的增长。 

  



本周看点： 

 

 本周一，第九届全球健康促进大会将在上海国际会议中心上海厅开幕，来自全球 126 个国

家和地区、19 个国际组织的 1180 多位嘉宾齐聚上海，围绕“可持续发展中的健康促进”

这一主题，深入交流思想观点与实践，共享发展成果与经验。 

 

 原定于 11 月 25 日举行的 OPEC 冻产细节会议将提前至本周一（11 月 21 日）举行， 届

时产油国将就减产细则进行讨论，该组织争取在 11 月 30 日欧佩克大会前最终敲定减产协

议的细节，制定类似草案的协议，而到了 30 日 OPEC 部长级会议会公布制定的细则。 

 

 深港通首场内地路演 18 日在深圳举行，本周，路演活动还将于 23 日和 25 日分别在上海、

北京举行。 

 

 本周三，美国将公布新屋销售、成屋销售数据。美国 10 月新屋开工户数升至逾九年新高，

营建许可也好于预期。若美国各项数据持续走好，或意味着美国经济已逐渐复苏，为加息

提供进一步条件。 

 

 《联合国气候变化框架公约》第 22 次缔约国会议于本周末在摩洛哥马拉喀什落幕。会议发

表《马拉喀什行动宣言》，力图将世界带入就气候变化“履约和采取行动的新时代”。 《行

动宣言》表示，针对一个变暖的星球，国际社会有责任采取紧急行动，使温度升幅被控制

在两摄氏度以内。 

 



 本周四，美联储将公布 11 月货币政策会议纪要，上周耶伦在国会证词时称，美联储在 11

月议息会议判断，如果未来的数据进一步表明更加靠近美联储的目标，加息可能很快会变

成合适的。 

 

 2016 中国电子竞技嘉年华将于 11 月 26 日至 11 月 28 日在上海国际展览中心举行。今年

以来，国家体育总局在扶持电子竞技产业上持续发力。本次嘉年华活动将围绕“科技让电

竞更精彩”这一口号，推出电竞挑战赛、电子竞技产品展示、电竞产业高峰论坛、电竞产

业规范标准圆桌会议、等主题活动。 

 

 周日将公布的中国的 11 月工业企业利润也值得关注。此前公布的工业增加值与上月持平，

微幅不及预期，或对工业企业利润有所影响。 

 

 本周将有 8 只新股发行，主板有 4 只，创业板有 2 只，中小板有 2 只。11 月 21 日发行的

是湘油泵、星源材质;11 月 22 日发行的是天马科技、易明医药;11 月 23 日发行的是华安证

券;11 月 24 日发行的是三维股份、太辰光;11 月 25 日发行的是高争民爆。 

 

 本周两市将有 30 只股票（非停牌）、共计有 16.30 亿股限售股迎来解禁，解禁市值合计

152.24 亿元， 其中解禁市值超过 1 亿元的股票有 13 只。 

 

 欧洲方面，德拉吉本周将在欧洲议会发表讲话，可进行关注。本周欧洲各国还将公布 11 月

PMI 制造业初值，可了解欧洲的最新经济情绪。英国将公布三季度 GDP 的修正值。此前英

国三季度 GDP 初值超预期，官员称“几乎没有证据显示退欧公投对经济有明显的影响”。 



 

本周五港交所、深交所、中证结算在深圳启动深港通开启前的内地首场路演，在路演现场据

深港交易所内部人士介绍，当前深港通已进入开启前的倒计时阶段，具体的开启时间还需待监管

层公布。从全球角度看，当前港股市场整体估值较低、股息率较高，恒生指数 PE11 倍，估值洼

地使得港股向下风险较小，向上有想象空间；而且恒指近五年股息率均值 3.5%，居全球主要市

场前列。而包含中小板、创业板股票的深证成指 PE32 倍，估值偏高。鉴于沪港通的经验，从资

金面角度来说，深港通启动后北上及南下的增量资金对深港市场及个股的影响有限，不会大幅改

变两地市场原有的估值水平。深港通开通前夕对 A 股市场的预期作用远远大于开通后实际资金

面的影响。  

 

截至目前，2016 年年报业绩预告已公布 1145 家，据此计算出的年度净利润统计显示，两

市共有 113 家今年二、三、四季度环比连续增长的公司。从业绩环比连增的公司中筛选发现，

其中有 27 家公司在业绩不断改善的背景下，年度业绩已跨入了绩优股行列，年度每股收益超过

0.5 元。短期看，美联储 12 月加息渐进、深港通兑现在即，结合上周美股希腊货运船商 DryShips

大涨、13 日的英伟达股价暴涨创新高、14 日的上海国资频出创新之举、15 日的央行酝酿发行

数字货币方案、17 日首批高送转预案出炉等众多消息面动向，获利盘需要消化，预计本周多空

继续围绕 3200 点展开争夺可能性较大。基金有风险，投资须谨慎。 

 

 


